Neusetzung des genehmigten Kapital—kostensatzes.

Genehmigungsverfahren TAL 2009.



Rechtsrahmen.

........................................................................................................................ .
i Die Kosten der effizienten Leistungsbereitstellung enthalten eine angemessene Verzinsung des eingesetzten Kapitals.

Erst im neuen Rechtsrahmen Prézisierung von ,,angemessen“
............................................................. § 31 Absatz 4 TKG e eeaaereemaseeesssssresmsssereemsssereennssereennnsaren,
Berﬁcksichtigung von:
®  Kapitalstruktur des regulierten Unternehmens,

. Verhiltnisse auf den nationalen und internationalen Kapitalm'eirkten und die Bewertung des Unternehmens auf diesen
Mirkten,

: ™ Erfordernisse hinsichtlich der Rendite fiir das eingesetzte Eigenkapital, wobei auch die leistungs-spezifischen Risiken des
eingesetzten Eigenkapitals gewiirdigt werden konnen,

u Langfristige Stabilitat der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, auch im Hinblick auf die Wett-bewerbssituation auf den
Telekommunikationsmirkten.



Grundlegende Begriffsabgrenzungen.

Leitbild
Reguliertes Unternehmen Effizienter Wettbewerber

Parameter

Individualansatz: Einschitzung durch reguliertes .
Eigenkapital : Marktansatz: Aus Kapitalmarktdaten.

Unternehmen. :
Fremdkapital Individualansatz. Marktansatz.

Bilanzansatz: Aus bilanzieller Kapital-struktur. Marktansatz: Aus Kapitalmarktdaten oder
Kapitalgewichte :

Zielkapitalstruktur.
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Antrags- und Genehmigungshistorie im Festnetzbereich.

Beantragt

Genehmigt nominal

Genehmigt real

13,10

1260 1260 1230 1263 1263
1060
10
920 947 919
875 835
875 800 | 807
’ 715 719
1999 2001 2003 2005 2007 2009

Kapitalgewichte
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12,63

Antragswert

Mittlere DAX-Rendite (Mittelwert
aus arithme-tischem und geome-
trischem Mittel) statt CAPM mit

festnetzspezifischem Beta-Faktor

Bilanzielle Kapitalstruktur mit rund
27% unverzins-lichem
Fremdkapital statt
Zielkapitalstruktur

424 9,19
167
Eigenkapital-kostensatz Fremdkapital-kostensatz Kapitalgewichte Glattung von Ausschligen Genehmigter Wert

Exponentielle Gléttung mit frither
genehmigten Werten statt
analytisch ermittelter Aufschlag auf
den Eigen-kapitalkostensatz
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Backup
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Konzernbilanz 2008

unverzinslich

Passiva

+  123.140
Kurzfristige Schulden 24 866
Finarzielle Verbindlichksiten 25 — 27,15%
Werbincdlichkeitan aus Lisfrungenund Leistungsn und sonstige Yerbindlichksitn 26
Ertrags teusreerbindlichksitan 10
Sonstige Rickstllungsn a0
Schulden in dirkizm Zusam menhana mitzur Verduberung gehaltznen
langfrstiogen Vemdgenswerzn und VerauBerungsaruppsn 20
Ubrige Schulden 28 verzinslich
Langfristige Schulden >
Finargiele Verbindlichkaitn 25 .
Pe nsionsrickstliungsn und dhnlichs Venpflichtungsn 29 N 123.140
Sonstige Ricksillungsn an
Passive latents SEuzm 10 = 37,84%
Ubrige Schulden 28
Sehulden 80028
Eigenkapital R Wy —
Gezeichnetes Kapital 32 11165
Kapitalricklage 33 51 526
Geawinnricklagen sinschlieflich Ergelbnisvortrag 34 (18 T61) —>
Kumulisrtzs Obriges Konzermzrgs bris 35 (5411)
Kerzsmibsrschuss 1483 + 123.140
Elgere Antile 36 5
Anteile der Ge sallschafter des Mutismntsrmehmens 39 997 = 35,01%
Antzile anderar Gesellschafter 37 3115
Bilanzsumme 122140

7



