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Erfolgsstory Erdgas — Siegeszug eines Primarenergietragers

Erdgasverbrauch in Deutschland Wetthewerbssektoren und -energien
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—— Anteil des Erdgases am Gesamtenergieverbrauch

CO,-armere Gegenwart durch Einsatz von Erdgas
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Langfristige Gasliefervertrage sichern eine ausgewogene
Risikoverteilung zwischen Verbrauchern und Produzenten
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Mengenrisiko

* Mindestbezugsmenge
» ,Take or Pay"-Regel

Preisrisiko

¢ Wettbewerbsbindung (Ol, Kohle, Gas)
* Garantie der wirtschaftlichen
Vermarktung

Aber: Flexibilitat
* Jahresflexibilitaten

* Tagesflexibilitaten
* Temperaturelemente

Aber: Anlegbarkeit

* Mengenmaximierung
» Wettbewerbsgerechter Preis

Vertragsanpassung bei Anderung nicht abgebildeter Umstdnde
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,Keine Verlierer” aufgrund der Wettbewerbsbindung in
langfristigen Gasliefervertragen (LTCs)

Wertschopfung Erdgas Vorteile durch LTCs mit Anlegbarkeit

Produzenten 7 Investitionssicherheit Upstream
BN Effizienter Absatzkanal
Exploration & Production  Ml€Ngenoptimierung, wettbewerbsgerechter Preis
Importeure/Handler

Investitionssicherheit Downstream
Vertriebspartner der Produzenten
+Atmende” Commodity-Marge

TSO/SSO/Import/Trade

- & Investitionssicherheit ,No regret option”
ERDGAS &

Effiziente Technologien

LTCs erfillen alle energiepolitischen Zielsetzungen
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Liberalisierung bereitet den Weg zu einem europaischen
Erdgas-Commodity-Markt

Unbundling, TPA
Beschriankung Gasliefervertrage Kapazitatsbeschr./Gefahr Flanschhandel-Verbot

Produzent

Importeur \Stadtwerk \
Ver-

braucher

Marketplace
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Uberangebot und rezessionsbedingter Nachfrageriickgang in
Europa bringen LTCs unter erheblichen Druck

»~Angebotsrevolution” in den USA

Neue LNG-Kapazitaten
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Nachfrageeinbruch in Europa

EU 27 -6,5% (ES 11% / IT, UK -8%)
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Nachhaltige Entkopplung von Ol- und Gaspreisen?
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Der nachste Schritt des ,Schweinezyklus” ist vorprogrammiert

Current position: "Oversupplied markets” > Next stop: "Tight markets”

2007 2012-2015?

=== S/D-Balance

Abkopplung Kein Anreiz fir
Gas/Ol, Infrastruktur und
Entwertung Upstream
Flexibilitat Investitionen

Hoher Anreiz fiir
Demand und
Fuel Switching

Uberangebot

Versorgungssicherheit bleibt auf der Strecke?
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Schone neue Gaswelt - ,It's a (level) playing field?”

Sonatrach GATARGAS
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“What are you complaining about?
_____________________________ Its a level playing field.”

Gefahr eines entstehenden Marktungleichgewichtes
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10 Jahre Liberalisierung des Gasmarktes — Was nun?

Grindung einer Europdischen Einkaufsgesellschaft zur Unterstiitzung fir die
(1) ErschlieBung neuer Erdgasvorkommen in der Kaspischen Region und im
Mittleren Osten und (2) dessen Transport nach Europa.

,Projekt Discovery”: Zusammentreffen aus Finanz- und Wirtschaftskrise,
ambitionierte Klimaschutzziele und das Abschalten von alternden Kraftwerken
fuhrt zu Zweifeln tber sichere und nachhaltige Energielieferungen.

Frankreich will in den kommenden Wochen einen Bericht Giber Empfehlungen
fur ein EU-Gaskaufer-Kartell veréffentlichen. Dieses Kartell soll das
Ungleichgewicht zwischen EU-Kaufern und Produzenten beseitigen.
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Ausblick: Trotz stiirmischer Zeiten ist Erdgas weiterhin die

III

,Destination Fue
Vorteile des Einsatzes von Erdgas

* Klimafreundlich und sauber -
CO,-armster fossiler Brennstoff

* Effizient und prazise - hohe
Wirkungsgrade bis zu 60%

* Flexibel und komplementar - perfekter
Partner fiir Erneuerbare Energien

* Verfligbar und vielseitig - hohe
Reserven weltweit

Entwicklung Gasverbrauch: Welt
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Entwicklung Gasverbrauch: Europa
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Quelle: IEA World Energy Outlook 2009; Europa=EU27
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Magisches Dreieck der Energiewirtschaft

Langfristvertrage

Versorgungssicherheit

Diversifizierung der
* Bezugsquellen
* Transportrouten

Ausreichende Infrastruktur
* Transport
* Speicherung

Ausgewogener
Zieldreiklang
flr
Energiemarkte

Preisbildung garantiert
wettbewerbsfahige
Preise fiir Erdgas Primdrenergiemix

Preiswiirdigkeit Umweltvertraglichkeit

§1 EnWG: Zweck des Gesetzes ist eine moglichst sichere, preisgiinstige und umweltvertrdgliche
leitungsgebundene Versorgung mit Elektrizitdt und Gas im Interesse der Allgemeinheit.

Verdrangung von
Ol und Kohle im
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Algeria calls on
gas exporters to
boost prices by
cutting output

'GIEIC]F]

By Carola Hoyos in Vienna

Algeria, one of the three
biggest suppliers of gas to
Europe, vesterday called on
fellow gas exporting coun-
tries to reduce production
in order to boost prices.

Gas prices have suffered
from an oversupplied mar-
ket caused by the drop in
demand following the cnset
of the recession. Making
matters worse, US supply
has boomed as companies
have found a way to tap the

Financial Times Europe 17.03.2010

Rekordspekulation am Erdgasmarkt

Netto-Verkaufspositionen erreichen bisherigen Hochstwert - US-Vorréte wachsen weiter

brochen. Das korrespondiert mit 2150 Milliarden Kubikfull entspri-
dem Auflisen von Netto-Kaufposi- che, wiirde der Puffer Ende Oktober
edge-Fonds und andere grofle tionen durch Investoren®, sagte Oli-  aufdas Rekordhoch von 3765 Milliar-
Spekulanten setzen auf fallende  vier Jakob von Petromatrix. den Kubikfulf anschwellen, rechnen
Erdgaspreise in den USA. Vergan- Erdgas stehtwegen des grofen An-  die Rohstoffanalysten von Barclays

VON TOBIAS BAYER. FRANKFURT

Financial Times Deutschland 23.03.2010
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